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Verhaltener Optimismus

| Verhaltener Optimismus

Nachdem sich spatestens seit Mitte des vergangenen Jahres Erholungstendenzen
abzeichnen, setzt sich der Aufschwung auch im letzten Quartal 2009 langsam
aber stetig fort. Ein groBer Teil der Industriezweige in Nordrhein-Westfalen
weist wieder einen Anstieg der Produktion auf und hat die Talsohle daher ver-
mutlich durchschritten.

So erfreulich dieser Umstand ist, fur Uberschwéanglichen Optimismus ist es bei
Weitem zu frih. Noch rangieren die absoluten Werte auf Niveaus, die teilweise
drastisch unter denen vor der Krise liegen. Deutliche Verbesserungen sind der-
zeit nur bei den Vorjahresvergleichen zu finden. Auch die Prognosen bezuglich
der weiteren Erholungsgeschwindigkeit fallen merklich gedampft aus. Nach Ein-
schatzung verschiedener Wirtschaftsforschungsinstitute sowie des Sachverstandi-
genrates zur Begutachtung der wirtschaftlichen Entwicklung (SVR) wird sich die
Wirtschaft nur langsam wieder erholen. Fur Deutschland wird 2010 mit einem
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes (BIP) von ein bis zwei Prozent gegenUber
dem Vorjahr gerechnet.

Zusatzlich ist zu beachten, dass Nordrhein-Westfalen aufgrund seiner exportori-
entierten Produktionsstruktur starker von der Krise getroffen wurde als andere
Bundeslander, deren Wirtschaft eher auf den Binnenmarkt konzentriert ist. Da-
her wird insbesondere die Entwicklung der Auslandsmarkte mitentscheidend da-
fur sein, ob die erlittenen Verluste durch ein starkeres Wachstum in 2010 kom-
pensiert werden kénnen.

Das wohl bemerkenswerteste — und auf den ersten Blick tGberraschend wirkende
Phanomen im Jahresverlauf 2009 — war die Entwicklung des Arbeitsmarktes. Un-
ternehmen schatzten den Nachfragerlckgang, vielleicht gerade wegen seiner
Scharfe, als nicht permanent ein und reagierten mit einem wesentlich geringe-
ren Stellenabbau, als er rein rechnerisch mit Bezug auf den Produktionsriickgang
zu erwarten gewesen ware. Entsprechend fiel der Anstieg der Arbeitslosigkeit
geringer als vermutet aus. Einen entscheidenden Beitrag zu dieser Stabilisierung
lieferten auch die veranderten Bedingungen bei den Kurzarbeiterregelungen.

Fur das Jahr 2010 wird es daher fur die Beschaftigung entscheidend sein, ob das
Zusammenspiel aus tatsachlich wieder steigenden Kapazitatsauslastungen und
konjunkturpolitischen MaBnahmen stark genug ist, um eine phasenverschobene
Erhdhung der Arbeitslosenzahlen zu verhindern oder gar wieder zu einem Riick-
gang zu fuhren.
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Gesamtentwicklung

Aufwaértstrend
wird sich nur langsam fortsetzen

Il Gesamtentwicklung

Konjunkturindikator zeigt leichtes Wachstum bis Stagnation

Konjunkturindikator und Verdnderungsrate des Bruttoinlandsprodukts*)
in NRW Januar 2005 bis Juni 2010
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Der Konjunkturindikator? verdeutlicht die aktuelle Entwicklung. Nachdem der
gesamtwirtschaftliche Einbruch zur Mitte des letzten Jahres zum Stillstand kam,
waren die beiden letzten Quartale 2009 durch ein vergleichsweise geringes
Wachstum gekennzeichnet. Der Konjunkturindikator Nordrhein-Westfalen und
auch viele weitere Indizes lassen damit den Schluss zu, dass der Tiefpunkt der Re-
zession in Nordrhein-Westfalen Uberwunden ist. Allerdings ist auch zu sehen,
dass sich der Aufwartstrend im ersten Halbjahr 2010 nur langsam fortsetzen
wird. Die Produktion in den einzelnen Branchen des Verarbeitenden Gewerbes
liegt derzeit noch auf einem deutlich niedrigeren Niveau als vor der Krise, was
sich auf weitere Faktoren wie den im Indikator bertcksichtigten Arbeitsmarkt
auswirkt. Der durch die gepunktete Linie angedeutete Vertrauensbereich im
Prognoseintervall deutet an, dass unter Berlcksichtigung der vorhandenen Da-
ten weder eine Stagnation noch eine geringfiigige Verschlechterung ausge-
schlossen werden kénnen.

Wie bereits in vorangegangenen Berichten sei darauf hingewiesen, dass die
Prognosewerte des Indikators nicht unmittelbar Gber die zu erwartende Héhe
des Wachstums des Bruttoinlandsproduktes (BIP) Auskunft geben, sondern ledig-
lich eine Tendenzaussage darstellen. Da diese zwangslaufig auf der Analyse von
Vergangenheitswerten beruht, ist es moglich, dass nicht bertcksichtigte EinflUsse
das Ergebnis veréandern.

Verringerung der Verluste zum Jahresende

Nachdem die Halbjahresschatzung des nordrhein-westfélischen BIPs im Jahr 2009
noch ein preisbereinigtes Minus von 7,9 Prozent gegenliber dem Vorhalbjahr
aufwies, verringerte sich der Verlust zum Gesamtjahr auf 5,8 Prozent. Dies ist
zum einen darauf zurtickzufthren, dass fur den Vergleich zum Halbjahr die noch
produktionsstarken ersten beiden Quartale des Jahres 2008 herangezogen wur-

1) Zur Definition des Konjunkturindikators siehe Anhang.
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Binnenwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt (BIP) (preisbereinigt, verkettet)
in NRW und Deutschland von 2002 bis 2009
Verénderung zum Vorjahreszeitraum in Prozent
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den. Da die Konjunktur aber bereits in den letzten Monaten des Jahres 2008 ein-
brach, verringerte sich die Vergleichsbasis fir das Gesamtjahr 2009. Zum anderen
hat aber die wieder leicht gesteigerte Produktionstatigkeit im zweiten Halbjahr
2009 zum Anstieg der Wertschopfung beigetragen. Trotz der leichten Erholung
lag der gesamtwirtschaftliche Einbruch damit 0,8 Prozentpunkte unter dem
deutschen Ergebnis.

Eine mogliche Ursache fur diese Verluste liegt vor allem im starken nordrhein-
westfalischen Sekundarsektor: Mit einem Ruckgang von 22,2 Prozent im Verar-
beitenden Gewerbe? findet man in diesem Wirtschaftsbereich einen Hauptaus-
I6ser, der die Gesamtentwicklung in ihrem Verlauf stark beeinflusst.

Viele der groBen Branchen in Nordrhein-Westfalen erzielen mehr als die Halfte
ihres Umsatzes im Ausland. Dementsprechend empfindlich reagierte die gesamte
Wirtschaftsleistung auf die krisenbedingten Nachfrageeinbriche zur Jahreswen-
de 2008/09. Daher ist auch die weitere Erholung der Weltwirtschaft ein wichtiger
Faktor fur die wirtschaftliche Entwicklung in Nordrhein-Westfalen.

I11 Binnenwirtschaft
Konsumklima verschlechtert sich weiter

Das in den letzten Jahren ohnehin schwache Konsumklima in Nordrhein-Westfa-
len hat sich mit Beginn der Krise weiter eingetribt. Trotz einer zunehmenden
gesamtwirtschaftlichen Stabilisierung im zweiten Halbjahr 2009 blieb die private
Nachfrage belastet und auch zu Beginn des neuen Jahres hat sich die Situation
nicht gebessert. Die Umsatze des Einzelhandels sinken weiter und auch die
jungsten Umfragen der GfK3) im Februar 2010 zeigen die anhaltend pessimisti-
sche Stimmung der Verbraucher. Gerade die zunehmende Ungewissheit auf dem
Arbeitsmarkt sorgt fur stagnierende Einkommenserwartungen. Neben dieser
Verunsicherung der Konsumenten, deren psychologische Komponente sich nicht
unbedingt in realen Entwicklungen widerspiegeln muss, wird auch die im Jahres-
verlauf 2009 tatsachlich gestiegene Arbeitslosigkeit zu Nachfragertickgangen ge-

2) Quelle: Arbeitskreis Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander (VGR d L) - 3) Gesellschaft fur
Konsumforschung, Pressemitteilung vom 24.02.2010
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Binnenwirtschaft

Umsatz im Einzelhandel*) 2003 bis 2009
sowie private Konsumausgaben**) je Einwohner 2003 bis 2007 in NRW
Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent
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fuhrt haben. Da weitere Entlassungen derzeit nicht auszuschlieBen sind, kann
auch in 2010 kaum von einem expansiven Effekt der privaten Nachfrage ausge-
gangen werden.

Investitionsklima bleibt verhalten

Inléndischer Auftragseingang bei Investitionsglterherstellern im Verarbeitenden
Gewerbe*) sowie Bruttoanlageinvestitionen**) in NRW 2003 bis 2009
Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent
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Die Investitionsnachfrage hat sich ab dem zweiten Quartal des Jahres 2009 auf
niedrigem Niveau stabilisiert. Eine wirkliche Erholung blieb jedoch aus und so
war auch zum Jahresende noch eine deutliche Differenz zum ohnehin niedrigen
Vorjahreswert vorhanden. Die in der Abbildung erkennbare Aufwartsbewegung
ab dem dritten Quartal 2009 ist dem einsetzenden Basiseffekt#) geschuldet und
weist lediglich eine relative Verbesserung aus. Auch der aktuelle Ifo-Index der
NRW-Bank> stuft die gegenwartige Geschéftslage im Investitionsgutersektor

4) Zur Definition und Interpretation des Basiseffekts s. Anhang sowie auch folgenden Link: http://www.
destatis.de/jetspeed/portal/cms/Sites/destatis/Internet/DE/Content/Publikationen/STATmagazin/Preise/Archiv/
Themenkasten/ThemenkastenDoppelterBasiseffekt,property=file.pdf, zuletzt abgerufen am 24.03.2010
- 5) NRW.Bank.ifo-Index vom Februar 2010, in verschieden detaillierten Berichten unter folgendem
Link: http://www.nrwbank.de/de/corporate-site/presse/publikationen/NRW.BANK.ifo-Index/, zuletzt ab-
gerufen am 24.03.2010
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Binnenwirtschaft

weiterhin als schlecht ein, was sich auch mit dem zu beobachtenden Konjunktur-
verlauf in den betreffenden Branchen deckt (s. Kapitel VI). Die zukUnftige Ent- Zunehmend
wicklung hinsichtlich der getatigten Investitionen wird von den Unternehmen al- positive Zukunftserwartungen

lerdings zunehmend positiv gesehen.

Moderate Entwicklung am Arbeitsmarkt

Arbeitslose, offene (ungeforderte) Stellen sowie sozialversicherungspflichtig
Beschéftigte in NRW Januar 2007 bis Februar 2010
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, absolute Veranderung gegenutber Vorjahr
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Auch am Arbeitsmarkt ist die problematische konjunkturelle Lage nicht spurlos
voribergegangen. Bereits seit Mitte 2007 war die Verringerung der Arbeitslo-
senzahlen im Vergleich zum Vorjahr ricklaufig und schlug erstmals im Marz
2009 wieder in eine Zunahme um. Analog dazu ging die Zahl der Beschaftigten
zurlck. Dieser Negativtrend flachte allerdings schon ab dem zweiten Quartal ab
und war gegen Ende des Jahres sogar leicht riucklaufig. Zum Februar 2010 waren
in Nordrhein-Westfalen etwa 834 000 Personen arbeitslos gemeldet. Dies ent-
spricht im 3-Monatsdurchschnitt einem Anstieg von 46 000 Personen gegentber
dem Vorjahr. Damit ergab sich im Jahresdurchschnitt 2009 eine Arbeitslosenquo-
te von 8,9 Prozent, was eine Erhéhung gegeniber dem Vorjahr um 0,4 Prozent-
punkte bedeutet.

FUr den bisher vergleichsweise geringen Anstieg der Arbeitslosigkeit scheinen
vor allem zwei Aspekte verantwortlich zu sein: Zum einen schatzen Unterneh-
men die gegenwartige Absatzkrise als nur voribergehend ein. Mit Blick auf bal-
dige Verbesserung ,horten” sie ihre Arbeitskrafte, da spatere Neueinstellungen
mit entsprechenden Kosten verbunden waren. Zum anderen wird diese Strategie
erleichtert und begulnstigt durch die Ausweitung der Kurzarbeiterregelungen.
Das sogenannte Kurzarbeitergeld Plus kann vom Arbeitgeber befristet bis zum
31. Dezember 2010 beantragt werden. Die maximale Bezugsdauer wurde von 18
auf 24 Monate erhoht, ab dem siebten Monat ist auf Antrag die pauschalierte
Erstattung der Beitrédge zur Sozialversicherung méglich.

Allerdings machen sich langsam die Probleme dieser Form der Arbeitsplatzsiche-
rung bemerkbar. Ungeklart ist die Frage der langfristigen Finanzierung, da eine
Beitragsernbhung der Arbeitslosenversicherung die gewunschten Effekte zum
Teil konterkarieren wirde. Nach Angaben der Bundesagentur fur Arbeit kénnen
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Binnenwirtschaft

10

die Kosten der Kurzarbeit fir 2009 zunéchst noch Uber gebildete Rucklagen auf-
gefangen werden. Fur 2010 wird die Aufnahme von Darlehen allerdings unver-
meidlich sein. DarlUber hinaus entstehen den Unternehmen trotz der finanziellen
Unterstltzung sog. Remanenzkosten. Diese bestehen u. a. aus tarifvertraglichen
ZuschUssen bei Kurzarbeit und betragen auch bei vollstandiger Beitragserstat-
tung zur Sozialversicherung noch etwa ein Viertel der Lohnkosten.®) Bei anhal-
tend zogerlicher Belebung der Wirtschaftslage sind daher weitere Entlassungen
noch in diesem Jahr zu erwarten. In manchen Branchen - wie etwa der Automo-
bilindustrie — zeigen sich zudem auch strukturelle Probleme, die nicht ausschlieB-
lich krisenbedingt sind.”) Auch bei einer Verbesserung der Wirtschaftslage sind
hier Arbeitsplatze gefahrdet.

Die ebenfalls in Verbindung mit den Kurzarbeiterregelungen méglichen Weiter-
bildungsmaBnahmen wurden bisher nur in geringem Umfang genutzt. Bis zum
Sommer 2009 wurden lediglich 9,5 Mill. Euro der zur Verfigung stehenden 570
Mill. far QualifizierungsmaBnahmen der ARGEn in Anspruch genommen.8) Eine
mogliche Ursache hierfur konnte der Umstand sein, dass sich derartige MaBnah-
men auch bei geringen Kapazitatsauslastungen nur schwer in den betrieblichen
Ablauf integrieren lassen. Es bleibt abzuwarten, inwiefern Unternehmen bei an-
haltenden Absatzproblemen UmstrukturierungsmaBBnahmen in Form einer ver-
besserten Qualifikation ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter als mdglichen
Ausweg aus der schwierigen Lage ansehen werden.

Verbraucherpreise wieder leicht aufwarts gerichtet

Verbraucherpreisindizes in NRW und Deutschland*)
Januar 2007 bis Februar 2010
Veranderung gegentber Vorjahresmonat in Prozent
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Um die aktuelle Entwicklung des Verbraucherpreisindex (VPI) zu verstehen, ist es
notwendig, zunachst noch einmal das Jahr 2008 zu betrachten. Bis kurz vor dem
gesamtwirtschaftlichen Absturz im vierten Quartal nahmen die Energiepreise
stetig zu und lagen zum Schluss auf einem Rekordniveau. Dadurch bedingt stieg
der monatliche VPI teilweise um Uber drei Prozent gegentiber dem Vorjahr an.

6) Bach u. Spitznagel (2009), Kurzarbeit: Betriebe zahlen mit und haben was davon, IAB Kurzbericht 07/
2009 - 7) Eine aktuelle Kurzeinschatzung zum Problemkreis Automobilindustrie in Deutschland gibt Du-
denhofer in ,Dusteres Szenario fur deutsche Autoindustrie”, dpa 03.01.2010, Link: http:/www.uni-
due.de/~hk0378/publikationen/2010/100203_dpa.pdf, zuletzt abgerufen am 24.03.2010 - 8) Heidemann
(2009), Qualifizierung in Kurzarbeit, Studie aus dem Onlineangebot der Hans-Bockler-Stiftung, Link:
http://www.boeckler.de/pdf/mbf_pers_bild_quali_kurzarbeit.pdf, zuletzt abgerufen am 17.03.2010
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Da einhergehend mit dem wirtschaftlichen Einbruch auch die Preise fur Kraft-
stoffe u. A. schlagartig zuriickgingen, sank der VPI bis zum Halbjahr 2009 im Vor-
jahresvergleich beinahe stetig ab. Genau ein Jahr nach der maximalen Veradnde-
rung im Juni 2008 wurde im Juni 2009 die hochste negative Veranderungsrate
gegeniber dem Vorjahresmonat fur den VPI festgestellt. Am Jahresende 2009
wies der VPI aufgrund einsetzender Basiseffekte und der langsamen Erholung
der Energiepreise schlieBlich wieder eine positive Wachstumsrate auf. Trotz der
starken Bewegungen hinsichtlich der Vorjahresvergleiche hat sich der VPI damit
im Jahresdurchschnitt zwischen 2008 und 2009 praktisch nicht verandert. Insbe-
sondere blieben die starken Schwankungen auf diejenigen GuUtergruppen be-
schrankt, die stark von Energiepreisen beeinflusst werden.

Zum Februar 2010 liegt der Index um etwa ein halbes Prozent Uber dem Vorjah-
reswert. Das leichte Plus resultiert vor allem aus Preissteigerungen im Bereich
.Verkehr” und einigen kleineren Gutergruppen. So verteuerten sich ,, Alkoholi-
sche Getréanke und Tabakwaren” um 4,1 Prozent sowie ,Bekleidung und Schu-
he” um 0,8 Prozent. Im Bereich ,Wohnung, Wasser, Strom, Gas und andere
Brennstoffe” wurde der Anstieg der Heizdlpreise durch den Preisriickgang beim
Gas kompensiert.

Auch in 2010 erscheint eine starke Preissteigerung bei vielen Gutergruppen aber
unwahrscheinlich. Die Nachfrage im Einzelhandel sinkt weiter und angesichts
der nur langsam wachsenden Weltwirtschaft ist eine massive Steigerung der
Energiepreise nicht zu erwarten.

Nationale Preisindizes der Vorstufen Januar 2007 bis Januar 2010
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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In der zweiten Jahreshalfte 2009 haben die Einfuhrpreise langsam aber stetig
wieder zugenommen. Im Januar 2010 wurde, insbesondere durch weiter steigen-
de Energiepreise, erstmals wieder der Vorjahreswert Ubertroffen. Der Ab-
schwung bei den GroBhandelspreisen entwickelte sich zunachst relativ synchron.
Seit dem zweiten Quartal war allerdings ein deutlicher Niveauunterschied zu er-
kennen: Wahrend der Ruckgang der GroBhandelspreise bereits im Juli stoppte
und sich dann langsam verringerte, stagnierten die Einfuhrpreise wahrend des
gesamten dritten Quartals.

Die Erzeugerpreise sanken wahrend des wirtschaftlichen Abschwungs weniger

stark, sind allerdings auch zu Beginn des Jahres 2010 noch nicht in eine deutliche
Gegenbewegung umgeschlagen. Auch wenn die Vorjahresraten weiterhin stei-
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AuBenwirtschaft

Beginnende Erholung
in zweiter Jahreshilfte
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gen werden, ist die Rohstoffnachfrage derzeit einigermaBen stabil. So hat sich
der Olpreis etwa hat sich bei rund 80 US-Dollar je Barrel eingependelt. Da die
Wirtschaft aller Voraussicht nach im ersten Halbjahr 2010 nur leicht wachsen
wird, werden auch die Preise der einzelnen Vorstufen weiterhin nur langsam
steigen.

IV AuBenwirtschaft

Allmahliche Erholung der Exporte

Grenziiberschreitende Giiterstrome nach bzw. aus NRW 2007 bis 2009*)
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentiber Vorjahr in Prozent
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Nach dem starken Rickgang sowohl von Im- als auch Exporten ab dem vierten
Quartal 2008 bis zur Mitte des Jahres 2009, haben sich die Werte im zweiten
Halbjahr stabilisiert und lagen im Dezember erstmals wieder Gber den Vorjahres-
werten. Entsprechend hat sich der im Diagramm dargestellte 3-Monatsdurch-
schnitt bereits stark der Nulllinie angenéhert.

Wahrend die relative Entwicklung der Exporte bereits seit 2007 rlcklaufig war,
blieben die Importe noch bis zum Einbruch gegen Ende 2008 auf einem konstan-
ten Wachstumspfad verglichen mit dem Vorjahr. Die Absorption vieler importier-
ter GUter durch den privaten Konsum wies eine héhere Bestandigkeit aus, wah-
rend die industriellen ExportgUter starkeren Schwankungen unterlagen. Zur Jah-
resmitte 2009 waren dann aber sowohl Im- als auch Export im gleichen MafBe
rucklaufig. Mit der beginnenden Erholung in der zweiten Jahreshalfte 2009 ha-
ben sich die Vorjahresraten erstmals seit 2007 wieder umgekehrt, d. h., die Ex-
porte nehmen seither relativ starker zu als die Importe.

Trotz der sichtbaren Trendwende haben sich die absoluten Werte nur geringfu-
gig verbessert, was sich auch in einem entsprechend flachen Anstieg der Vorjah-
reswerte im dritten Quartal 2009 zeigt. Erst durch den einsetzenden Basiseffekt
zum Jahresende erhodhte sich die Dynamik spirbar. Fir das Gesamtjahr 2009 er-
gibt sich somit ein wertmaBiger Rickgang der Ausfuhren um fast ein Funftel.

Auch bei weiteren leichten Anstiegen im Jahr 2010 ist mit einer schnellen Ruck-

kehr zu alten Exportvolumina vorerst nicht zu rechnen. Insbesondere hangt die
Entwicklung des AuBenhandels nach wie vor stark von der wirtschaftlichen Situ-
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ation in den USA ab. Zwar sind die direkten Exporte von Nordrhein-Westfalen in
die Vereinigten Staaten in den letzten Jahren kontinuierlich gesunken. Durch die
starke Integration Deutschlands in den internationalen Wertschépfungsprozess
gehen allerdings auch viele Guter, die mit Drittlandern gehandelt werden, indi-
rekt in Produkte fur den US-amerikanischen Markt ein. Aufgrund dieser schwer
erfassbaren Verflechtungen verursacht ein Nachfrageeinbruch innerhalb der USA
der heimischen Industrie einen héheren Produktionsriickgang, als man dies bei
Betrachtung der direkten Handelsbeziehungen vermuten wiirde.?

Auslandsnachfrage wieder leicht steigend

Index des realen Auftragseingangs aus dem Ausland
im Verarbeitenden Gewerbe in NRW 2007 bis 2009*)
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Die Auslandsnachfrage wachst seit ihrem historischen Tiefstand im April 2009
wieder an, wobei allerdings die Niveauunterschiede der Absolutwerte derzeit
noch betrachtlich sind. Der kraftige Aufholprozess, der bei den Vorjahresverglei-
chen zu beobachten ist, ist vor allem darauf zurltckzuftihren, dass die auslandi-
schen Bestellungen bereits seit Anfang 2008 riicklaufig waren. Dies betrifft ins-
besondere die InvestitionsgUterauftrage, bei denen seit dem zweiten Quartal
2008 ein starkes Absinken zu beobachten ist. Insgesamt sank das Auftragsvolu-
men 2009 um 32,7 Prozent gegentber dem Vorjahr.

Weltwirtschaft - Erholungszeichen, aber noch keine Entwarnung

Die Lage der Weltwirtschaft hat sich weiter entspannt. Neben der zunehmenden
Stabilitat der Finanzmarkte tragen auch die weltweiten Konjunkturprogramme
dazu bei, die Krise zu Uberwinden. Noch ist jedoch nicht auszumachen, ab wann
sich der Aufschwung von alleine tragen wird und die staatlichen Hilfen zurtickge-
fahren werden kénnen. Eine planvolle Exit-Strategie ist daher sowohl fur Deutsch-
land als auch fir die anderen groBen Industrielander von gréBter Wichtigkeit.10)

In den USA weist das BIP seit der zweiten Jahreshéalfte 2009 wieder positive
Wachstumszahlen auf. Im vierten Quartal stieg es um 1,4 Prozent gegentiber dem
Vorquartal. Nachdem im Zuge der Immobilienkrise die Grundstlckspreise seit

9) Siehe auch Expertise des SVR 2009, ,Deutschland im internationalen Konjunkturzusammenhang”. -
10) Zum Thema Exit-Strategie vergleiche auch SVR-Jahresgutachten 2008/2009.
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Ende 2005 drastisch gefallen waren, stabilisierten sie sich im Jahresverlauf 2009
auf niedrigem Niveau. Wie auch in den meisten anderen Wirtschaftsrdumen, gin-
gen die AuBenhandelsaktivitdten der USA im Verlauf der Krise stark zurtick. Ob-
wohl die Handelsbilanz weiter ein Defizit aufweist, verhielt sich die Entwicklung
von Im- und Exporten zunachst gegenlaufig zu der in Deutschland. Durch den ge-
ringeren Exportriickgang wurde das BIP zusatzlich entlastet. Trotzdem sind die
Aussichten fur 2010 eher verhalten. Wohnungsbau- und Anlageinvestitionen neh-
men zwar wieder zu, wichtige Indikatoren aber wie das Verbrauchervertrauen
und der Einkaufsmanagerindex sind zum Februar gefallen. Weiterhin sind anhal-
tend viele Haushalte durch hohe Hypotheken belastet, und die Zahl sdumiger
Schuldner ist weiterhin ansteigend. Mit Steuergutscheinen und dem Aufkauf von
hypothekengesicherten Wertpapieren soll dieser Entwicklung auch aktuell noch
entgegengewirkt werden. Auch die Lage am US-amerikanischen Arbeitsmarkt ist
weiterhin angespannt, da die Arbeitslosenquote lag im Januar 2009 bei 9,7 Pro-
zent lag und sich negativ auf den privaten Konsum auswirkt.

Im europdischen Raum ist die Lage ebenfalls stabil, aber stagnierend. Zum vierten
Quartal 2009 ist die Wachstumsrate des EU27-BIP von 0,3 auf 0,1 Prozent gesunken.

In 2010 muss mit einem weiteren Anstieg der Arbeitslosigkeit in Europa gerech-
net werden, was den Binnenkonsum weiter belasten wird. Bei den wichtigsten
direkten Handelspartnern Nordrhein-Westfalens, den Niederlanden und Frank-
reich, ist die Lage zum letzten Quartal 2009 etwas entspannter als im EU27-
Durchschnitt. Auch in den meisten osteuropaischen EU-Landern fielen die letzten
Wachstumsimpulse starker aus.

In den asiatischen Schwellenléandern begann die Erholung wesentlich friher.
Durch umfangreiche StitzungsmaBnahmen der Regierungen konnte ab dem
dritten Quartal bereits in weiten Teilen wieder eine Zunahme des Bruttoin-
landsproduktes beobachtet werden. Auch in den Jahren 2010 und 2011 ist hier
mit einem Uberdurchschnittlichen Wachstum zu rechnen, von dem wiederum po-
sitive Impulse auf die Weltwirtschaft ausgehen.

V Konjunktur der Wirtschaftsbereiche
Leichter Aufwartstrend im Verarbeitenden Gewerbe

Nachdem sich die Auftragslage im Verarbeitenden Gewerbe bereits im zweiten
Quartal 2009 auf niedrigem Niveau stabilisiert hatte, war das restliche Jahr von
einem moderaten, aber stetigen Anstieg samtlicher Indizes gepragt. Noch ist der
beginnende Aufschwung aber nicht in allen Branchen angekommen, und so
setzt sich dieser Trend aus hdchst unterschiedlichen Entwicklungen innerhalb der
einzelnen Wirtschaftszweige zusammen. Trotz der leichten Erholung zum Jahres-
ende ist daher fur das Gesamtjahr 2009 ein Produktionsriickgang von Uber acht-
zehn Prozent gegenliber 2008 zu bilanzieren.

Bereits bei der Betrachtung der einzelnen Wertschépfungsstufen ist der unterschiedli-
che Branchenverlauf gut zu erkennen. Hier zeigen sich noch einmal Uberdeutlich die
Charakteristika der aktuellen Krise. Obwohl sémtliche GUtergruppen von einem Ein-
bruch der Nachfrage betroffen sind, bleiben die extremen Riickgénge auf die Vorleis-
tungs- und Investitionsguter beschrankt. Es muss hier noch einmal betont werden,
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Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**)
im Verarbeitenden Gewerbe in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Auftragseingdnge*) in der Wertschopfungskette
des Verarbeitenden Gewerbes in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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dass sich die starken Anstiege in diesen Branchen zum Jahresende auf das Niveau des
Vorjahres beziehen, und es sich somit nur um relative Verbesserungen handelt.

Ein groBer Teil der nordrhein-westfalischen Vorleistungs- und Investitionsguter
ist fur den Export bestimmt. Wahrend die Nachfrage nach Verbrauchs- und Ge-
brauchsgttern durch die im Verhaltnis relativ stabile Binnennachfrage bestimmt
ist, sind diese Guterarten stark auf ausléndische Nachfrage angewiesen.

Allerdings ist fraglich, welches Land derzeit entsprechende Kapazitdten an Gu-
tern aufnehmen kann und will. Trotz der Erholungszeichen aus den USA sind die
dortigen Haushalte und Unternehmen weiterhin durch hohe Vermdgensverluste
belastet. Ein ahnliches Bild findet sich in GroBbritannien und Spanien. Es muss
somit damit gerechnet werden, dass die weitere Erholung nur langsam voran-
schreiten wird.

Eine anhaltende Exportschwéache aber wirde durch den dann folgenden Perso-
nalabbau auch den heimischen Binnenmarkt starker belasten. Sollte dieser Fall
eintreten, ist auch bei der Nachfrageentwicklung der Gebrauchs- und Ver-
brauchsguter mit Stagnation oder nur geringem Wachstum zu rechnen.

Wirtschaftliche Entwicklung in Nordrhein-Westfalen, Bericht zum Fruhjahr 2010
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Baugewerbe weiterhin stabilisiert

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz* *)
im Bauhauptgewerbe in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Die Produktion im Bauhauptgewerbe konnte im zweiten Halbjahr 2009 weitge-
hend auf Vorjahresniveau gehalten werden. Wesentliche Impulse fur diese Ent-
wicklung gingen dabei von den durch die Konjunkturpakete der Bundesregie-
rung induzierten MaBnahmen aus. Insbesondere die sprunghaften Nachfrageer-
héhungen zur Jahresmitte sind auf diese StabilisierungsmaBnahmen zurtickzu-
fuhren. Da darUber hinaus auch der gewerbliche Hochbau positive Wachstumsra-
ten verzeichnen konnte, blieb der rezessionsbedingte Gesamtrickgang der Bau-
produktion auf ein Minimum begrenzt.

Aufgrund des lange anhaltenden Rekordwinters, ist fir das erste Quartal 2010
ein eher verhaltener Verlauf zu erwarten. Erst wenn sich im Laufe des Jahres Sai-
son- und Konjunkturkomponente wieder starker entkoppeln, wird deutlich zu
erkennen sein, ob die StabilisierungsmaBnahmen ausreichend waren.

Ausbaugewerbe folgt dem Trend im Baugewerbe

Geleistete Stunden*) und Umsatz*) im Ausbaugewerbe insgesamt
(WZ 43.2 und 43.3) 2007 bis 2009
Veranderung gegenuber Vorjahr in Prozent
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Parallel zum Bauhauptgewerbe hat sich auch die Situation im Ausbaugewerbe
zum Jahresende wieder dem Vorjahresniveau angeglichen. Damit blieb die Ge-
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samtleistung gegentber dem Vorjahr praktisch unverandert. Auch die Entwick-
lung in 2010 wird sich weiterhin stark nach dem Verlauf der Baukonjunktur rich-
ten.

Differenziertes Bild im Handel

Umsatz*) (real) im GroB- und Einzelhandel NRWs 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Die Umsatze des Einzelhandels waren auch in der zweiten Jahreshélfte weiterhin
leicht rucklaufig. Dies durfte neben den durch die Krise verursachten Verunsiche-
rung auch an der, wenngleich geringer als erwartet, gestiegenen Arbeitslosig-
keit liegen. Typischerweise ist der Umsatzrickgang im Einzelhandel weniger
stark ausgepragt als im GroBhandel, da die Konsumenten auch in wirtschaftlich
schwierigen Zeiten einen gewissen Verbrauch aufrecht erhalten. Andererseits
kann zurlckhaltendes Konsumverhalten eine starkere Persistenz aufweisen und
auch noch anhalten, wenn die Produktion im Verarbeitenden Gewerbe und da-
mit auch der GroBhandel schon wieder positive Wachstumswerte erreicht hat. Ei-
ner der Grinde daflr ist die verzégerte Anpassung auf dem Arbeitsmarkt, die
gerade 2010 einen groBen Unsicherheitsfaktor darstellt.1

Der rucklaufige Umsatz betrifft beinahe alle Gruppen von Handelswaren. Eine
auffallige Ausnahme bildet allerdings der Handel mit Telekommunikationsgera-
ten, der 2009 um mehr als zwei Drittel zulegen konnte. Auch der Handel mit Uh-
ren und Schmuck erlebte mit 20 Prozent einen starken Zuwachs . Ungewoéhnlich
starke Einbriiche hingegen gab es beim Einzelhandel mit Heimwerkerbedarf und
Metallen sowie Kunststoffen. Ein Teil davon ist der gewerblichen Wirtschaft ge-
schuldet, weshalb der genaue Riickgang im rein privaten Konsumbereich nicht
exakt quantifiziert werden kann.

In den restlichen Branchen zeigt sich aber fast immer ein ahnliches Bild: Zwar ist
der Umsatz nicht dramatisch eingebrochen, aber doch niedriger als noch vor ei-
nem Jahr. Passend zu den noch immer unsicheren Beschaftigungsaussichten in
2010 ist auch das Konsumklima zum Jahresbeginn eher schlecht. Daher ist im Ein-
zelhandel mit weiterer Stagnation zu rechnen.

11) Zu einer aktuellen, kritischen Einschatzung des Branchenverbandes s. ,Einzelhandel glaubt selbst
nicht an Besserung”, Online-Ausgabe Handelsblatt Link: http://www.handelsblatt.com/unternehmen/

handel-dienstleister/ausblick-2010-einzelhandel-glaubt-selbst-nicht-an-besserung;2551177, zuletzt abge-
rufen am 26.03.2010
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Die Entwicklung beim GroBhandel hédngt hingegen auch wesentlich von der wei-
teren Erholung im Verarbeitenden Gewerbe ab. Innerhalb des zweiten Halbjah-
res vollzog sich hier eine klare Trendwende. Im Dezember 2009 lag der Umsatz
bereits wieder in der Nahe des Vorjahresniveaus.

VI Branchen des Verarbeitenden Gewerbes

Nahrungsmittelindustrie mit sinkender Produktion

Produktionsindex*) und Umsatz**) im Wirtschaftszweig
Nahrungs- und Futtermittel in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentiber Vorjahr in Prozent
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Wenngleich der Wirtschaftsverlauf in der Nahrungsmittelindustrie bei Weitem
nicht die Schwankungen der anderen Branchen aufweist, ist dennoch auch hier
ein Ruckgang der Produktion erkennbar. Der Produktionsindex sinkt seit dem
vierten Quartal 2008 im Vorjahresvergleich langsam aber bestédndig und lag im
Dezember 2009 knapp sechs Prozent unter dem 3-Monatsdurchschnitt vom De-
zember des Vorjahres. Bei den Umséatzen ist hingegen bereits wieder eine leichte
Verbesserung erkennbar.

Die eher moderaten Produktionsriickgdnge liegen zum einen an der Branche
selbst, da von der aktuellen Wirtschaftskrise eher die Investitions- und Vor-
leistungsgUterindustrie betroffen sind. Nicht zuletzt ist jedoch auch die geringe-
re Exportabhangigkeit ausschlaggebend. Im Geschaft auBerhalb der Eurozone
sanken die Umsatze der Nahrungsmittelindustrie im Jahresdurchschnitt 2009
um etwa siebzehn Prozent gegentiber dem Vorjahr, was erheblich ist. Allerdings
betragt der Anteil des Nicht-EU-Auslandsumsatzes am Gesamtumsatz nur etwa
vier Prozent, weshalb dieser mit weniger als einem Prozent belastet wurde.
Innerhalb der EU fielen die Exportriickgange geringer als in anderen Branchen
aus.

Der groBte Teil der Produktion flieBt in den inlandischen privaten Konsum,
weshalb die aktuelle Stimmungslage erste Anhaltspunkte fur die weitere
Entwicklung liefern kann. Da das Konsumklima, wie schon erwahnt, zurtck
haltend ist, sind im ersten Quartal lediglich geringe Veranderungen zu erwar-
ten.
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Chemische Industrie auf Erholungskurs

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**) im Wirtschafts-
zweig Herstellung von chemischen Erzeugnissen in NRW 2007 bis 2009

gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Die chemische Industrie in Nordrhein-Westfalen hat sich weiter erholt. Bei der Ent-
wicklung im Jahresverlauf fallen zwei Dinge auf: Zum einen ist die Produktion weni-
ger stark als in anderen Branchen eingebrochen, zum anderen schlugen die Indizes
sofort nach dem Tiefstand im Januar 2009 wieder in eine Gegenbewegung um.

Obwohl die Dynamik der Auftragseingange zum Jahresende hin etwas abflach-
te, hat die Chemiebranche schon groBe Teile des Produktionseinbruchs wieder
aufgeholt. Wahrend die erste Jahreshalfte noch von der weniger stark zurtickge-
gangenen Auslandsnachfrage dominiert wurde, entwickelte sich in der zweiten
Jahreshalfte der inléandische Auftragseingang besser.

Aufgrund der im Branchenvergleich positiven Entwicklung lagen samtliche Indizes im
Dezember 2009 wieder Uber den Vorjahreswerten. Auch das absolute Vorkrisenniveau
ist bei der chemischen Industrie nicht mehr so weit entfernt wie in anderen Branchen.

Metallerzeugung weiterhin steigend

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**)
im Wirtschaftszweig Metallerzeugung und -bearbeitung in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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Nachdem der starke Nachfrageriickgang bei Metallen bereits im Februar 2009
sein Minimum erreichte, hat sich die Lage im Jahresverlauf kontinuierlich verbes-
sert. Bereits seit November liegen die Auftragseingdnge wieder Gber den Vorjah-
reswerten und die zunehmende Nachfrage nach Metallen spiegelt sich auch in
den weiterhin steigenden Weltmarktpreisen wider. So verzeichnete etwa der
HWWI12-Rohstoffindex im Januar 2010 ein Plus von 76 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr bei den Nichteisenmetallen.

Bei der aktuellen Entwicklung ist zu bericksichtigen, dass bei der Herstellung
von Metallen die mit Abstand gréBte branchentypische Verzégerung zwischen
Auftragseingdngen und Produktion zu beobachten ist. Dieser Umstand lasst sich
im Verlauf des Krisenjahrs 2009 besonders gut erkennen. Wahrend die Auftrage
bereits zu Beginn des zweiten Quartals wieder steigen, sinkt die Produktion zu-
nachst weiter und geht erst mit einigen Monaten Verzégerung wieder in eine
Wachstumsbewegung Uber. Daher besteht die Mdéglichkeit, dass auch Produkti-
on und Umsatz bereits im ersten Quartal 2010 wieder positive Veranderungsra-
ten aufweisen (s. Sonderthema).

Leichte Aufwartstendenzen bei der Metallverarbeitung

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**)
im Wirtschaftszweig Herstellung von Metallerzeugnissen in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegenutber Vorjahr in Prozent
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Bei den Herstellern von Metallerzeugnissen hat sich die Lage im zweiten Halb-
jahr 2009 weiter stabilisiert. Erkennbar war dabei ein schwacher aber stetiger
Aufwartstrend, der durch die etwas lebhaftere Auslandsnachfrage getragen
wurde.

Fur die Produzenten von Metallerzeugnissen ist vor allem die konjunkturelle Ent-
wicklung in den nachgelagerten Branchen von Bedeutung. GréBere Abnehmer
sind der derzeit noch stagnierende Maschinenbau sowie das durch die Witterung
behinderte Baugewerbe. Daher ist zumindest aus dem Inland vorerst nur mit ei-
ner verhaltenen Steigerung der Nachfrage zu rechnen.

12) Hamburgisches WeltWirtschaftsInstitut
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Branchen des Verarbeitenden Gewerbes

Erste Erholungszeichen in der Elektroindustrie

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**) im Wirtschafts-
zweig Herstellung von elektrischen Ausriistungen in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegenutber Vorjahr in Prozent
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Bei den Uberwiegend Vorleistungsglter produzierenden Herstellern von elektrischen
Ausristungen ist die Lage zurzeit stabil und zeigt erste Aufwartsbewegungen. Nach
dem Einbruch zum Jahreswechsel 2008/2009 verharrte die Produktion zunéchst bis
weit Uber die Jahreshalfte hinaus auf einem konstanten Niveau unterhalb der Vor-
jahreswerte. Erst im letzten Quartal 2009 zeigten sich erste Gegenbewegungen.

Nachdem sowohl die Inlands- als auch die Auslandsauftrdge zunéachst relativ syn-
chron einbrachen, ist der wieder leicht gestiegene Output vor allem auf auslandi-
sche Nachfrageerh6hungen zurtickzufihren. Auch wenn die Entwicklung in der
Elektroindustrie weiterhin stabil bleibt, ist damit zu rechnen, dass deutliche Verbes-
serungen erst spater als in anderen Branchen eintreten werden. Derzeit sind in al-
len Branchen des Verarbeitenden Gewerbes unausgelastete Kapazitaten'? zu be-
obachten, sodass sich Unternehmen vorerst auf notwendige Ersatzinvestitionen
und die damit verbundenen elektrischen Ausriistungen beschranken werden.

Maschinenbau - Stabilisierung zum Jahresende

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**)
im Wirtschaftszweig Maschinenbau in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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13) Zur aktuellen Kapazitatsauslastung siehe auch die Detailauswertung des NRW.Bank.ifo-Index unter
folgendem Link: http:/www.nrwbank.de/de/corporate-site/presse/publikationen/NRW.BANK.ifo-Index/,
zuletzt abgerufen am 24.03.2010
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Im Maschinenbau hinterlasst die Krise weiter ihre Spuren. Zunachst konnte der
hohe Einbruch der Nachfrage zum Jahresende 2008 etwas abgefedert werden,
was sich in einer weniger stark absinkenden Produktion manifestierte. Allerdings
war dieser Ruckgang bestandiger als in anderen Branchen und konnte erst ge-
gen Ende des Jahres 2009 auf einem Niveau von etwa einem Viertel unter den
Vorjahreswerten stabilisiert werden.

Die Auftrédge gingen bis weit Uber das zweite Halbjahr 2009 um teilweise mehr
als die Halfte gegentiber dem Vorjahr zurlck. Erst im dritten Quartal waren Er-
holungstendenzen bei der Nachfrage zu erkennen, die in der Abbildung aller-
dings deutlich durch den Basiseffekt Gberzeichnet werden.

Aktuell liegt die Entwicklung der in- und auslandischen Auftragseingange relativ
dicht beieinander, sodass keine Aussage darUber getroffen werden kann, aus
welcher Richtung demnaéchst positive Signale zu erwarten sind.

Ahnlich wie bei den Herstellern elektrischer Ausriistungen dirften auch im Bereich
Maschinenbau groBe Teile der Bestellungen zunachst Ersatzinvestitionen sein. Erst bei
zunehmend positiver Entwicklung werden Erweiterungsinvestitionen getétigt werden.

Automobilindustrie im Aufwartstrend

Auftragseingangs-*) und Produktionsindex*) sowie Umsatz**) im Wirtschaftszweig
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen in NRW 2007 bis 2009
gleitende 3-Monatsdurchschnitte, Veranderung gegentber Vorjahr in Prozent
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In der Automobilindustrie ist seit dem dritten Quartal 2009 eine deutliche Trend-
wende zu erkennen. Die Verluste gegenlber dem Vorjahr sind weitgehend aufge-
fangen, bereits seit November liegt der Umsatz sogar Gber den Vorjahreswerten.

Die starke Gegenbewegung der Indizes zum Jahresende hin dirfte aber neben dem
Basiseffekt zu groBen Teilen der sog. Umwelt- bzw. ,, Abwrackpréamie” geschuldet sein.
Nach dem Auslaufen dieser MaBnahme zum September 2009 boten Handler weiterhin
ahnlich gunstige Konditionen, mit denen der Verkauf hochgehalten werden soll. Aller-
dings dirfte der Markt zunehmend gesattigt sein, und so sehen Branchenexperten
2010 schon als ,,schwarzes Jahr” der Autobranche. Denn stéarker als andere Wirtschafts-
bereiche ist die Automobilindustrie nicht nur von der aktuellen Rezession, sondern
auch von einer Strukturkrise betroffen. Es herrschen, zumindest in einigen Sparten,
Uberkapazitaten, und die Wahrscheinlichkeit von AnpassungsmaBnahmen steigt.
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Vil Sonderthema: Der Auftragseingangsindex
im Rahmen der Konjunkturbeobachtung

Die Beobachtung der wirtschaftlichen Entwicklung hat in Krisenzeiten Hochkon-
junktur. Dem Interessierten steht dabei ein reichhaltiges Angebot an verschie-
densten Indizes bzw. Indikatoren zur Verfiigung, die nach teilweise sehr unter-
schiedlichen Methodiken konstruiert sind. Besondere Beachtung erfahren vor al-
lem diejenigen Indizes, denen eine Prognosequalitat zugesprochen wird. Diese
grindet sich meist darauf, dass die im Index dargestellten Werte vermeintlich
oder tatsachlich einer anderen, wirtschaftlich relevanten Kennzahl um einige
Zeit vorauseilen. So existieren z. B. Studien darUber, dass der bekannte Ifo-Ge-
schaftsklimaindex Konjunkturwendepunkte des BIP um bis zu zwei Quartale fru-
her anzeigt.'4

Auch die amtliche Statistik kennt mit dem Auftragseingang einen Index, der von
der Intention her Prognoseaufgaben erflllen soll. Diese, in Deutschland bereits
1949 eingefuhrte und mittlerweile auf EG-Richtlinien basierende Statistik, zeigt
bezogen auf ein Basisjahr u. a. die volumenmaBige monatliche Entwicklung der
von den Unternehmen angenommenen Auftrage an. Der Index wird dabei diffe-
renziert nach Branchen, GUtergruppen sowie Inlands- und Auslandsauftragen
ausgewiesen. Der Auftragseingang ist, zumindest in seiner aggregierten Form,
als ,Auftragseingang des Verarbeitenden Gewerbes” oft auch als einbezogene
Reihe in komplexeren Indizes zu finden.

Es ist leicht einzusehen, dass es sich beim Auftragseingang prinzipiell um einen,
in Bezug auf die Produktion ,vorauseilenden” Index handelt, da im Allgemeinen
der Produktion eines Gutes eine entsprechende Nachfrage vorausgehen sollte.’
In der entsprechenden EG-Verordnung (Nr. 1503/2006 S. 7) heil3t es demzufolge:
»Ziel des Auftragseingangsindex ist es, die Entwicklung der Nachfrage nach Wa-
ren und Dienstleistungen als Hinweis auf die zuklnftige Produktion aufzuzei-
gen.”

Bezogen auf die aktuelle Krise — die, wie zu Beginn erwahnt, besonders eine
Nachfragekrise der Vorleistungs- und Investitionsguterindustrie darstellt — ware
eine Prognose auf Grundlage des Auftragseingangsindex vor allem deshalb inte-
ressant, weil dieser branchenspezifisch erhoben wird und insbesondere auch fur
diejenigen Wirtschaftszweige vorliegt, die am starksten von UmsatzeinbufB3en be-
troffen sind.

Allerdings gibt es gewisse Zweifel an der Aussagefahigkeit der Auftragseingan-

ge. Von der Lippe'® fuhrt in diesem Zusammenhang beispielhaft auf:

— Luftbuchungen, d. h. Auftrége, die nicht oder erst zu einem unbestimmten
Zeitpunkt wirksam werden,

— GroBauftrage, die zu erheblichen Teilen von Subunternehmern ausgefuhrt
werden und damit im empfangenden Betrieb kaum zu mehr Produktion und
Beschaftigung fuhren,

— das eventuelle Fehlen eines (stabilen) Vorlaufs der Auftrage gegeniber der
Produktion.

14) Abberger und Nierhaus (2007), Das ifo Geschaftsklima: Ein zuverlassiger Fruhindikator, ifo Schnell-
dienst 05/2007 - 15) Es gibt allerdings auch Branchen die, meist Verbrauchsguter des privaten Konsums,
auf Lager produzieren, da hier sozusagen von einem stetigen Auftragseingang ausgegangen werden
kann. - 16) von der Lippe, Peter, Wirtschaftsstatistik, 5. Auflage, S. 321 ff.
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Sonstiger Fahrzeugbau:
Auftragseingdnge ricklaufig,
Produktion stabil
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Dass sich Bewegungen bei den Auftragen fast eins zu eins in der Produktion wie-
derfinden koénnen, zeigt das Beispiel der Bekleidungsindustrie. Der saisonale
Gleichlauf von Auftrégen und Produktion ist hier in aller Deutlichkeit zu erken-
nen. Ebenso schnell wird aber auch das Problem im Hinblick auf eine Prognose
klar: Die Verzégerung zwischen Bestellungen und Produktion ist offenbar so ge-
ring, dass sich kein ,,Hinweis auf die zukinftige”, sondern allenfalls ein Hinweis
auf die gegenwartige Produktion finden lasst. Diesen Hinweis liefert allerdings
auch der Produktionsindex selbst.

Auftragseingangs- und Produktionsindex im Wirtschaftszweig
Herstellung von Bekleidung in NRW 2005 bis 2009
Basis 2005 = 100, nach WZ 2008
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Ein weniger eindeutiges Bild liefert der Wirtschaftszweig , sonstiger Fahrzeug-
bau”, unter den in Nordrhein-Westfalen vor allem die Produktion von Schienen-
fahrzeugen fallt. Auffallig sind hier die Spitzen unregelmaBig eingehender
GroBauftrage sowie die im Vergleich zu anderen Branchen sehr gleichmaBige
Produktion. Insbesondere im Zusammenhang mit der aktuellen Rezession ist zu
erkennen, dass die Auftragslage sich zwar verschlechtert hat, die Produktion je-
doch bis auf den kurzen Ruckgang zum Jahreswechsel 2008/09 relativ stabil ist.
Auf den ersten Blick wird klar, dass unter diesen Bedingungen der Versuch, von
den Auftragen auf die Produktion zu schlieBen, von Vornherein zum Scheitern
verurteilt ist.

Auftragseingangs- und Produktionsindex im Wirtschaftszweig
sonstiger Fahrzeugbau in NRW 2005 bis 2009
Basis 2005 = 100, nach WZ 2008
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Ein letztes Beispiel zeigt die aggregierte Reihe der Verbrauchguterproduzenten.
Die Situation fur eine Prognose erscheint hier zunachst glinstiger: Zum einen zei-
gen die Indizes einen relativ gleichmaBigen, periodischen Verlauf, zum anderen
ist deutlich zu erkennen, dass die Auftrage der Produktion um durchschnittlich
zwei Monate vorauseilen. Betrachtet man jedoch das Krisenjahr 2009, so zeigt
sich ein weiteres Problem: Die Beziehung zwischen Auftragseingangen und der
Produktion verdndert sich im Konjunkturverlauf. Bei einem Aufschwung steigt
der Auftragseingangsindex oft starker als die Produktion. Bei einem Abschwung
sinkt er entsprechend starker. Die zeitliche Verschiebung, der sog. ,Lag”, hinge-
gen bleibt relativ konstant.

Auftragseingangs- und Produktionsindex im Wirtschaftszweig
Herstellung von Verbrauchsgiitern in NRW 2005 bis 2009
Basis 2005 = 100, nach WZ 2008
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Dariber hinaus besitzen nur wenige Reihen die oben dargestellte starke Muster-
ahnlichkeit zwischen Auftradgen und Produktion. Im Allgemeinen ist das Saison-
muster in den Auftragen unregelmaBiger ausgepragt und liegt zwischen den
Extremen der hier dargestellten Beispiele. Folglich kann es bei Prognosen der zu-
kunftigen Produktionstatigkeit nicht um die Schatzung konkreter Monatswerte,
sondern lediglich um die mit saisonbereinigten Daten moéglichen Tendenzaussa-
gen gehen.

Um einen Uberblick zu erhalten, ob und in welchen Branchen ein fiir Prognosen
erforderlicher Vorlauf vorhanden ist, bietet sich eine Uberpriifung der Kreuzkor-
relation zwischen jeweils zusammengehorigen Reihenpaaren an. Diese misst den
Zusammenhang zwischen zwei Zeitreihen und liegt zwischen Null (kein Zusam-
menhang) und Eins (perfekter Zusammenhang). Dabei werden die Werte fur die
Produktion um jeweils einen Monat zurlickgesetzt (da sie ja erst nach den Auf-
tragen erfolgt), und so wird ermittelt, bei welcher Verschiebung diese Korrelati-
on am héchsten ist.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Ergebnisse fur verschiedene Wirtschafts-
zweige in Nordrhein-Westfalen aufgelistet. Wahrend ein hoher Zusammenhang
zwischen Auftragen und Produktion in vielen Branchen zu finden ist, sind Verzo-
gerungen deutlich seltener vorhanden.

Lediglich der Wirtschaftszweig , Metallerzeugung- und bearbeitung” erfullt so-
wohl die Bedingung einer hohen Korrelation als auch die eines gréBeren Vor-
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Korrelation und Lag
fir ausgewdhlte Branchen des Verarbeitenden Gewerbes 2005 - 2009

; . . La
Wirtschaftszweig (WZ 2008)/Hauptgruppe Korrelation in Mongaten
C | Verarbeitendes Gewerbe 0,83 1
VO | VorleistungsgUterproduzenten 0,85 -
IG | InvestitionsgUterproduzenten 0,75 1
GG | GebrauchsgUterproduzenten 0,75 -
VG | Verbrauchsguterproduzenten 0,53 2
13 | Herstellung von Textilien 0,84 -
14 | Herstellung von Bekleidung 0,78 -
17 | Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 0,70 -
20 | Herstellung von chemischen Erzeugnissen 0,88 -
21 | Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 0,29 -
24 | Metallerzeugung und -bearbeitung 0,81 3
25 | Herstellung von Metallerzeugnissen 0,89 -
26 | Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 0,74 1
27 | Herstellung von elektrischen Ausrtistungen 0,75 -
28 | Maschinenbau 0,61 2
29 | Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 0,87 -
30 | Sonstiger Fahrzeugbau 0,15 2

laufs (drei Monate).1”) AbschlieBend soll daher die Metallerzeugung exemplarisch
im Kontext einer moglichen Prognose betrachtet werden.

Die Abbildung zeigt die geglatteten Verlaufe von Auftragen und Produktion in der
Metallerzeugung fur die letzten funf Jahre. Es ist gut zu erkennen, dass die Auftra-
ge, um drei Monate versetzt, zyklisch mit der Produktion schwanken. Beim darge-
stellten, stark stilisierten Verlauf, war somit eine Annaherung der Auftrage an den
Produktionsindex bzw. ein Uber- oder Unterschreiten in einem Quartal ein sicheres
Zeichen fur eine Produktionszu- oder -abnahme im darauffolgenden Quartal. Sehr
gut zeigt sich dieser zeitliche Zusammenhang im Krisenverlauf. Die durch die gestri-
chelte Linie dargestellte, um drei Monate nach hinten versetzte Produktion ist in
diesem Bereich fast deckungsleich mit den Auftragseingdngen. In anderen Zeitab-
schnitten ist der Zusammenhang allerdings weniger deutlich. So nehmen z. B. die
Auftrage zum vierten Quartal 2006 absolut ab, wahrend bei der Produktion nur
eine relative Abnahme, also eine Wachstumsverringerung zu erkennen ist.

Auf Trend-Konjunkturkomponente reduzierter Verlauf von
Auftragseingangs- und Produktionsindex im Wirtschaftszweig
Metallerzeugung und -bearbeitung in NRW 2005 bis 2009
Basis 2005 = 100, nach WZ 2008
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17) Es ist zu beachten, dass die Indizes erst mit einiger Verzégerung erscheinen. So ist der Auftragsein-
gangsindex i. d. R. funf Wochen nach Ablauf des Berichtsmonats verfiigbar. Bei drei Monaten Vorlauf
ist es deshalb lediglich moéglich, fur einen Monat im Voraus zu prognostizieren.
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Fazit

In den meisten Branchen in Nordrhein-Westfalen hdangen Auftrége und Produk-
tion im Durchschnitt stark voneinander ab. Allerdings existiert in vielen Fallen
kein Vorlauf der Auftrage, sodass diese Zusammenhange keinen direkten Hin-
weis auf die zukUnftige Produktion geben kdénnen. Aber auch ohne einen sol-
chen Vorlauf kénnen die relativen Verlaufe von Auftragseingangs- und Produkti-
onsindex zueinander gewisse Rlckschlisse auf zuktnftige Entwicklungen zulas-
sen. Der Auftragseingangsindex ist somit, auch wenn er seiner zugedachten Rol-
le nicht immer gerecht werden kann, ein wichtiger Teilindikator fur die Konjunk-
turbeobachtung.

Wirtschaftliche Entwicklung in Nordrhein-Westfalen, Bericht zum Fruhjahr 2010
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VIl Zentrale Indikatoren
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Zentrale Indikatoren

Vill Zentrale

Merkmal Einheit
Juli August September

Index des realen Auftragseingangs
Baugewerbe 2005 = 100 95,4 91,0 91,9
Verarbeitendes Gewerbe insgesamt 2005 =100 81,1 74,8 84,5

Inland 2005 =100 86,8 80,1 85,9

Ausland 2005 = 100 75,5 69,5 83,2
Produktionsindex
Verarbeitendes Gewerbe insgesamt 2005 =100 82 84 95
Umsatz
Baugewerbe (nominal) 2005 =100 115,7 107,0 115,1
Verarbeitendes Gewerbe insgesamt (nominal) 1. Hj. 2008 = 100 76,0 70,5 87,1

Inlandsumsatz 1. Hj. 2008 = 100 80,0 76,3 89,3

Auslandsumsatz 1. Hj. 2008 = 100 70,9 63,2 84,4
Einzelhandel (real) 2005 =100 95,1 91,7 95,1
Gastgewerbe (real) 2005 =100 75,5 78,3 79,7
Exporte (nominal) Mrd. EUR 12,01 10,35 11,63
Arbeitsmarkt!)
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte Anzahl 5753 160 5828714 5 859 200
Arbeitslose Anzahl 830 085 828 212 800 762
Arbeitslosenquote? % 9,2 9,2 8,9
Bestand gemeldeter (ungeférderter) Stellen Anzahl 56 977 57 791 57 296
Verbraucherpreisindex 2005 =100 106,6 106,9 106,6
Geldmarktzinsen (Deutschland)®
Refinanzierungssatz

der Européischen Zentralbank % 1,00 1,00 1,00
3-Monatsgeld % 0,98 0,86 0,77
Einlagen privater Haushalte (Neugeschéft),

Laufzeit Gber 2 Jahre % 2,77 2,83 2,61
Unternehmenskredite unter 1 Mill. EUR (Neugeschaft),

Laufzeit 1 bis 5 Jahre % 4,73 4,80 4,72
Private Baukredite (Neugeschaft),

Laufzeit 5 — 10 Jahre % 4,45 4,46 4,37
Konsumentenkredite (Neugeschaft),

Laufzeit 1 — 5 Jahre % 5,15 5,28 5,10
Wechselkurse®
Britisches Pfund Sterling (GBP) je 1 EUR 0,8609 0,8627 0,8914
Schweizer Franken (CHF) je 1 EUR 1,5202 1,5236 1,5148
Japanischer Yen (JPY) je 1 EUR 133,0900 135,3100 133,1400
Amerikanischer Dollar (USD) je 1 EUR 1,4088 1,4268 1,4562

1) Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit, Geschaftsstelle Nordrhein-Westfalen — 2) bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen — 3) Quelle: Eurostat — 4) Veranderung des
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Zentrale Indikatoren

Indikatoren
Verénderung
2009 2010 des aktuellen
3-Monatsdurchschnitts
gegenlber
den entsprechenden
Monaten
Oktober November Dezember Januar Februar ein Jahr zuvor
in %
97,4 89,1 92,7 - - -4,8
86,3 86,7 76,8 - _ -1,6
88,8 89,6 78,2 - _ +1,5
83,9 83,8 75,4 - - 4,6
91,9 95,8 83 - - -12,0
122,7 115,9 117,9 - - +5,8
83,4 82,3 77,3 - - -18,6
87,1 85,4 76,9 - - -18,2
78,7 78,4 77,8 - - -19,0
102,2 99,4 117,9 - - -1,3
80,7 77,8 79,0 - - -8,0
13,00 12,25 11,68 - - -7,5
5 862 800 5 858 600 5820 300 - - -9,4
784 315 777 589 779 869 827 457 834 087 +6,0
8,7 8,6 8,7 9,2 9,3 +0,4%
56 458 61217 58 863 56 672 - -9,0
106,7 106,5 107,4 106,7 107,1 +6,6
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 -1,0%
0,74 0,72 0,71 0,68 0,66 -1,3%
2,75 2,80 2,69 2,93 - -0,99
4,54 4,70 4,23 4,54 - -1,2%
4,34 4,35 4,29 4,27 - -0,54
5,05 4,96 4,83 5,30 - -0,2%4
0,9156 0,8989 0,8997 0,8831 0,8760 -1,9
1,5138 1,5105 1,5020 1,4765 1,4671 -1,7
133,9100 132,9700 131,2100 130,3400 123,4600 +6,8
1,4816 1,4914 1,4614 1,4272 1,3686 +7,9

aktuellen Monats gegentiber dem entsprechenden Vorjahresmonat in %-Punkten
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IX Methodische Erlauterungen
Auftragseingangsindex

Der Auftragseingangsindex (Basis 2005 = 100) erfasst alle im Berichtsmonat ein-
gegangenen und vom Betrieb fest akzeptierten Auftrage auf Lieferung selbst
hergestellter Produkte. Der reale Auftragseingangsindex wird mithilfe der inléan-
dischen Preisindizes fur gewerbliche Produkte sowie den Preisindizes fur die Aus-
fuhren berechnet.

Gleitende Monatsdurchschnitte

Die verwendeten gleitenden Durchschnitte werden dem jeweiligen letzten Mo-
nat des Intervalls zugeordnet. Insofern sind die Angaben als reine Vergangen-
heitsanalyse des angegeben Monats zu interpretieren. Unterjahrige Stutzberei-
che - im vorliegenden Fall 3 Monate - dienen zur Bereinigung der Zeitreihe um
kurzfristige stochastische Schwankungen. Durchschnitte von 12 Monaten glatten
zusatzlich saisonale Schwankungen, sofern sie dem Kalenderzyklus unterliegen.

Konjunkturindikator

Der Konjunkturindikator von IT.NRW beriicksichtigt nach der jingsten Uberarbei-

tung im September 2007 folgende Zeitreihen fur den aktuellen Verlauf:

¢ Bestand offener Stellen

¢ geleistete Arbeitsstunden im StraBenbau

¢ erteilte Baugenehmigungen fur Nichtwohngebaude

¢ Auftragseingangsindex (Volumen) jeweils der Produzenten von Vorleistungs-,
Investitions-, Gebrauchs- und Verbrauchsgitern sowie des Hochbaus

¢ Produktionsindex (Originalwert) jeweils der Produzenten von Vorleistungs-,
Investitions-, Gebrauchs- und Verbrauchsgitern

¢ Beschaftigte des Bauhauptgewerbes und des GroBhandels
einschl. Handelsvermittlung, des Einzelhandels und des Gastgewerbes

e beantragte Insolvenzen

¢ reale Umsatze im GroBhandel einschl. Handelsvermittlung, Gastgewerbe
und Einzelhandel

Der Prognosezeitraum beinhaltet die Angaben zu:

¢ Auftragseingangsindex (Volumen) jeweils der Produzenten von Vorleistungs-,
Investitions- und Verbrauchsgitern

¢ geleistete Arbeitsstunden der Produzenten von Gebrauchs-
und Verbrauchsgutern, des Wohnungsbaus, des Bergbaus einschl. Gewinnung
von Steinen und Erden sowie der Energiewirtschaft

Beschaftigte jeweils der Produzenten von Verbrauchsgutern, des Bergbaus
einschl. Gewinnung von Steinen und Erden, des Einzelhandels
sowie der Energiewirtschaft

realer Umsatz des Einzelhandels
Zahl der Arbeitslosen
Zahl der Kfz-Neuzulassungen
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Methodische Erlduterungen

Aktuell wird fur die Zahl der Arbeitslosen eine um den ,Hartz IV-Effekt” berei-
nigte Zeitreihe verwendet.

Zunachst werden diese und alle anderen fur eine monatliche Berichterstattung
infrage kommenden wirtschaftlichen Zeitreihen mit Verfahren der Zeitreihenana-
lyse auf ihre Konjunkturkomponente reduziert (Saison- und Trendbereinigung).
Die Auswahl der schlieBlich fir den Indikator verwendeten Reihen erfolgt dann
durch sukzessive Aussonderung weniger geeigneter Reihen mit Verfahren der
Faktorenanalyse. Neben dem Erklarungsgehalt des Indikators fur die Einzelreihen
wird als zusatzliches Kriterium fur die angestrebte optimale Reihenauswahl die
Korrelation zwischen dem Indikator und dem Bruttoinlandsprodukt bertcksich-
tigt. Die Prognose des Indikators beruht auf multiplen Regressionsschatzungen in
Abhéngigkeit von Zeitreihen mit zeitlich vorauslaufenden Werten.

Far eine eingehende methodische Darstellung der Berechnungen vgl. Ger3, Wolf-
gang (1995) ,DreiBig Jahre Konjunkturindikator fur Nordrhein-Westfalen”, Sta-
tistische Rundschau Nr. 5/95, S. 237 — 244.

Preisbereinigung

Als Basis der Preisbereinigung dienen monatliche Indexwerte der Guterprodukti-
on in den jeweiligen Wirtschaftszweigen. Diese Preisindizes liegen nur auf Bun-
desebene vor. Fur die Indizes fur Auftragseingang (Basis 2005 = 100) und Produk-
tion (Basisjahr 2005 = 100) werden zunachst die Werte der Systematik der Wirt-
schaftszweige auf der 4-stelligen Ebene in der Gliederung der Wirtschaftszweige
berechnet. Daraus werden dann die hdheren Ebenen aggregiert.

Produktionsindex

Der Produktionsindex (Basis 2005 = 100) gibt die monatliche Produktionsleistung
im Vergleich zum Basisjahr wieder. Dieser Index ist bereinigt von jahrlichen Un-
terschieden in der Zahl der Arbeitstage und von Preisveranderungen.

Vorjahresvergleiche

Die Angabe von Veranderungsraten gegentber dem jeweiligen Vorjahreszeit-
raum stellt eine einfache Methode dar, um den Einfluss saisonaler Schwankun-
gen zu bereinigen. Dies gilt fur Einflusse, die dem Kalenderzyklus unterliegen.
Beispiele sind der Wechsel der Jahreszeiten oder der monatlichen Tageslangen.
Der Vorteil dieses Verfahrens besteht darin, dass es unempfindlich gegentber
Unterschieden der einzelnen Zeitreihen hinsichtlich Abgrenzung und Berech-
nungsverfahren ist.

Basiseffekt

Der Basiseffekt ist ein statistisches Phdanomen, das den Einfluss des vergleichba-
ren Bezugszeitpunktes, der Basis, auf die aktuelle Entwicklung einer Zeitreihe
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beschreibt. Der Effekt spielt gerade bei den im Bericht verwandten Vorjahresver-
gleichen eine Rolle und kann bei starken Schwankungen, wie sie derzeit zu be-
obachten sind, zu Fehlinterpretationen fuhren. So sind zum Jahresende 2008 vie-
le Produktionswerte dramatisch eingebrochen und haben sich auch im Laufe des
Jahres 2009 nur geringfuigig erholt. Betrachtet man nun die Vorjahresvergleiche,
so ist zum Jahresende eine Anstieg wahrnehmbar, der sich aber nicht auf das ab-
solute Produktionsniveau, sondern nur auf die, bereits zum Jahresende 2008
niedrige Basis bezieht. Dies ist bei der Interpretation der Grafiken zu bertcksich-

tigen.
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